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业绩摘要

标普评级「BBB+」，展望「稳定」；穆迪评级「Baa2」，展望「稳定」- 香港中资金融机构中的最高信用评级

3

总收入增长24%至31.3亿港元，自2012年以来年复合增长率32%

净利润增长30%至13.4亿港元，自2012年以来年复合增长率34%

2017年全年股本回报率（R0E）15%，较2016年上升3个百分点，保持行业领先水平

全年股息每股9港仙，派息比率51%

金融产品收入同比增长162%至3.04亿港元

企业融资收入同比增长50%至6.84亿港元

证券经纪收入同比增长43%至4.31亿港元



财务分析



收入与净利润创历史新高，ROE于行业领先
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收入创历史新高
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损益表 2017 2016 变化 2

费用及佣金收入 (千港元) (千港元)

- 经纪 517,118 393,000 32%

- 企业融资 683,526 456,649 50%

- 资产管理 29,792 28,487 5%

贷款及融资利息收入 1,288,777 1,297,278 -1%

金融产品、做市及投资收入 613,180 343,773 78%

收入 3,132,393 2,519,187 24%

净利润 1,336,039 1,026,087 30%

股东应占利润 1,228,174 969,139 27%

每股基本盈利 (港仙) 17.7 14.1 26%

每股摊薄盈利 (港仙) 17.6 13.9 26%

每股股息 (末期) 4.5 4.5 -

每股股息 (中期) 4.5 3 50%

派息比率 51% 53% 下调2个百分点

每股账面值 1.24 1.18 5.1%

杠杆比率 5.53 1 3.07 上升

成本收入比 50% 53% 下调3个百分点

ROE 15% 12% 上升3个百分点

注： 1.除去代客持有的金融资产后，杠杆比率为3.17
2.已进位



优化的收入及利润结构
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收入分布

经纪
16%

(16%)

企业融资
22%

资产管理
1%贷款及融资

41%

金融产品、做市及投资
20%

净利润分布
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注: ( ) 内的数字表示2016年同期数字
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优质的股东权益回报率(R0E)及有效的成本控制

领先的股东权益回报率，净资产不断增长
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注：净资产等于权益项目的普通股东权益
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可持续的派息政策
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资产负债表摘要

2017 (千港元) 占比* 2016 (千港元) 占比*

给予客户的贷款及垫款 15,583,573 21% 14,583,144 32%
反向回购协议应收款项 1,513,177 2% 480,782 1%
应收款项 4,347,402 6% 1,495,924 3%

预付款项、按金及其他应收款项 120,252 - 115,470 -

金融产品（代客持有） 28,246,491 38% 7,424,551 17%

金融资产（做市为主） 8,924,271 12% 5,888,774 13%

衍生金融工具 110,461 - 122,001 -

可收回税项 7,495 - 24,072 -

客户信托银行结余 12,348,012 17% 12,400,917 28%

现金及现金等价物 2,212,502 3% 1,964,398 4%

其他资产 546,748 1% 509,712 1%

总资产 73,960,384 100% 45,000,745 100%

应付款项 16,952,250 27% 14,871,038 43%
其他应付款项及应计负债 473,094 1% 271,683 1%
衍生金融工具 27,722 - 130,083 0%
银行借款 13,781,721 22% 8,911,433 26%
已发行债务证券 16,363,891 26% 5,823,241 17%
- 按摊销成本 5,885,015 9% 175,710 1%
- 指定按公平值计入损益 10,478,876 17% 5,647,531 16%
按公平值计入损益的金融负债 9,008,776 14% 3,485,220 10%
回购协议的债项 6,244,957 10% 930,958 3%
应付税项 94,899 - 9695 -
其他负债 21,648 - 33,262 -

总负债 62,968,958 100% 34,461,911 100%

普通股东权益 8,606,086 78% 8,175,198 78%
其他权益工具及非控股权益 2,383,340 21% 2,358,636 22%

权益总额 10,991,426 100% 10,533,834 100%

9注：已进位



业务回顾
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客户托管资产余额

1,500 1,200 1,200

2015 2016 2017

客户现金 客户股票

百万港元

活跃账户数：53,217个

新开账户数：3,687个，包括1,024个专业投资者账户 (“PI”)

专业投资者平均账户金额：3,350万港元（同比增长136%）

来自专业投资者账户总资产增至343亿港元

托管资产总额2,240亿港元（同比增长31%）

3.2

2016 2017

百万港元

客户质素提升 - 平均活跃账户余额

多样化的产品及服务与高品质的客户

客户资料 （截止2017年底）

16,200 17,100

22,400 4.2
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2017年 (千港元) 2016年 (千港元) 变化

- 证券 430,129 301,318 43%

- 期货及期权 25,095 44,084 -43%

- 手续费收入 47,966 36,396 32%

- 杠杆外汇 2,743 2,068 33%

- 保险 11,185 9,134 23%

总收入 517,118 393,000 32%

按市场细分

按佣金收入分

网上交易与传统交易细分

按佣金收入分

客户结构细分

按佣金收入分

经纪业务: 随市场成交量大幅增长

机构
33%

个人
67%

网上交易
84%

传统交易
16%

港股
79% 

美股
11%

沪/深港通
7% 

其他
3%

(71%)

(29%) (23%)

(77%)

(64%)

(23%)

(8%)

(5%)

注: ( ) 内的数字表示2016年同期数字



企业融资再创历史新高
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2017年 (千港元) 2016年 (千港元) 变化

配售、承销及承销佣金

-债务资本市场 350,269 250,249 38%

-股票资本市场 244,920 113,180 116%

顾问及融资咨询费 88,337 93,220 -5%

总计 683,526 456,649 50%

完成项目

2,500 亿港元

620 亿港元

股票市场筹资额

债券市场筹资额:

30
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股票发行 债务发行
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企业融资收入再创新高
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2016年-2017年IPO保荐人项目数

第一（来源：阿斯达克财）

保荐人项目：



主要IPO项目

国泰君安证券股份有限公司
（2611.HK）

Guotai Junan Securities Co,. Ltd. 

发行数量
1,088,933,800 H 股

筹资金额
HK$17,248,711,392

于香港联合交易所主板上市

九台农村商业银行股份有限公司
（6122.HK）

Jilin Jiutai Rural Commercial Bank 

Corporation Limited

发行数量
690,000,000 H 股

筹资金额
HK$3,146,400,000

于香港联合交易所主板上市

联席全球协调人

联席账簿管理人

联席牵头经办人

联席全球协调人

联席账簿管理人

联席牵头经办人

14



主要债券发行项目
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香港航空

2.5亿美金
7.125%
永续债

联席账簿管理人

兴业太阳能

2.6亿美金
7.95%

到期日 2019年

联席全球协调人

当地置业

5亿美金
6.875%

到期日 2019年

联席全球协调人

北京建设

3亿美金
4.375%

到期日 2020年

联席全球协调人

河港集团

5亿美金 4.25%
到期日 2020年

联席账簿管理人

景瑞控股

4亿美金
13.625%

到期日 2019年

联席全球协调人

龙光地产

4.5亿美金
5.25%

到期日 2023年

联席全球协调人

英皇集团

2亿美金 5.0%
到期日 2022年
8亿港元 4.7% 
到期日 2022年
联席全球协调人



资产管理业务稳步增长
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36.5/11.08

3

72

股票基金实现年回报率超过36.5%

债券基金实现年回报率超过11.08%

全年设立3个新私募基金:

• Guotai Junan Global Total Return Fund SP

• Guotai Junan Value Vintage Equity Feeder Fund

• Guotai Junan Fixed Income Plus Fund SP

截至2017年末，集团总相关资产管理规模（AUM）约为72亿港元（包括提供咨询

服务的基金规模，2016为65亿港元）



贷款及融资：新定价策略达至优质孖展组合
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损益表项目
2017

HK$’000

2016

HK$’000
同比

孖展贷款 968,661 1,106,342 -12%

定期贷款 107,035 72,993 47%

证券借贷 21,545 19,316 12%

IPO贷款 12,314 199 6087%

反向回购协议 5,344 461 1059%

银行及其他 173,878 97,967 77%

总计 1,288,777 1,297,278 -1%

负债表项目
2017

HK$’000

2016

HK$’000
同比

孖展贷款余额 12,598,758 13,291,347 -5%

定期贷款余额 3,070,506 1,246,796 146%

借贷比率 25.4% 27.0%
下降1.6个百

分点

总体贷款余额 15,583,573 14,538,144 7%

平均贷款余额 12,309,204 13,350,138 -8%

• 引入分级风险定价机制

• 穆迪、标普上调公司信用评级后，集团推出更具竞争力的孖展融资利率

• 优化孖展融资批核流程，资金可于数分钟内到达客户账户



金融产品业务大幅增长
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2017年损益表明细 金融产品收入快速增长

港币：百万元

损益表项目
2017

HK$’000

2016 

HK$’000
变化

金融产品 304,104 116,087 161%

做市 164,873 131,117 26%

投资 144,203 96,569 49%

总计 613,180 343,773 78%
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展望：注重质量增长，聚焦中国财富增长机遇
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中国财富
增长机遇

优化的风险
管理体系

增长的金融
服务需求

高 净 值 机 构 企 业

发展战略 主要客户及有关服务

• 优化的风险管理体系及国际

信贷评级

• 优质的高净值客户

• 更多财富管理产品及服务

• 优化的风险管理体系及国

际信贷评级

• 精进的金融产品设计能力

• 广阔的中国企业销售网络

经纪、贷款及融资、金融

产品

经纪、研究、金融产品、固
定收益投资、商品及货币

企业融资，企业咨询、做
市、金融产品

• 具有经验的执行团队

• 强大的国有背景及中国企

业的网络
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投资者关系联系方式:

Tel:  +852 2509 5487

Email: enquiry@gtjas.com.hk

Follow us on Wechat:



附录



公司一览
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关于国泰君安证券

深耕香港20年的金融服务供应商

 中国领先的证券公司之一

• 2007-2016年连续八年经营收入排名行业前三

 2008年起连续十年被中国证监会评为A类AA

级券商，目前在中国证券公司中为最高平级

 2017年在港交所上市（2611.HK）(1788.HK)

~59 %

上海市政府 深圳市政府

公众持股

股东背景

~ 41 %境内 境外

公众持股

(601211.SH/2611.HK)

注：截至2018年2月底



信贷评级发展
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香港中资金融机构中信贷评级最高水平

2017年6月23日

标普提升评级至BBB+

2017年4月7日

标普将公司列入正面观察名单

2017年2月27日

穆迪将长期发行人评级展望提升至稳定

2016年9月6日

穆迪首次授予“Baa2”及
Prime-2短期发行人评级

2016年8月9日

穆迪首次授予“BBB”长期及“A-2”短期发行
人评级

时
间
轴

Note： 表示最新评级



关于我们
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在香港所有中资金融服务供应商中拥有最高信贷评级

累计大量高净值客户

大类资产研究及资产配置专业能力突出

行业领先的盈利能力

净利润持续、高速增长

保持高派息

强大的风险、合规团队

优化业务风险结构

投资业务管理慎重

显著的品牌声誉

母公司的强大支持

我们是谁？我们的目标是什么？

旨在成为向机构投资者提供一流产品的金融服务供应商及
面向高净值个体的财富管理专家



通过出席演讲的会议或阅读演示文稿，您同意以下限制和通知：

本演示文稿不构成购买或认购任何证券或金融工具或提供任何投资建议的邀请或要约，并且其任何部分不构成或依赖与任何合同、承诺或与此相关的投资决策，本演示文稿亦不构成

有关本公司之证券或金融工具的建议。

不作任何明示或暗示的陈述或保证，不得依赖这些材料中提供或包含的信息的准确性，公平性或完整性。并不意图提供，也不可以依赖本演示文稿，对本公司及其附属公司（以下称

“本集团”）的财务，交易状况或前景进行全面或全面的分析。本集团或其任何附属公司，其各自的顾问或代表不承担任何由此资料中提供或包含的任何信息引起的任何损失。本集

团及其任何附属机构，高级职员，员工，顾问或代表均没有有义务更新此类信息和意见的进一步更改，或纠正此表述中的任何不准确或遗漏以及所含信息和意见的准确性在本演讲中

不保证。

本演示文稿包含有关本集团财务状况，经营业绩及业务成果的若干前瞻性陈述，以及本集团管理层的若干计划及目标。这些前瞻性陈述涉及已知和未知的风险，不确定性和其他因素，

这些因素可能导致本集团的实际业绩或业绩与前瞻性陈述所表达或暗示的任何未来业绩或业绩截然不同。这些前瞻性陈述是基于本集团现在和将来的策略以及本集团将来经营的政治

和经济环境的假设。不应将这些前瞻性陈述放在这些前瞻性陈述之上，反映本集团管理层截止本次发布之日的观点。不能保证未来的结果或事件与任何这样的前瞻性陈述一致。

作为比较信息列入本次发布的截至2017年12月31日的半年度的财务信息不构成公司本年度的法定年度综合财务报表，但来自该等财务报表。

声明


